Agencje ratingowe i stosowane przez nie skale ocen

Ratingi przyznawane sg przez wyspecjalizowane niezalezne agencje ratingowe (credit rating
agencies - ‘CRAs’). Rynek ustug ratingowych zdominowany jest przez trzy agencje
(tzw. ,,wielka trojka”):

» Standard & Poor's Rating Services (‘Standard & Poor’s’)

» Moody's Investors Service Inc. (‘Moody’s’)

»  Fitch Ratings Ltd. (‘Fitch”)

Wspolnie kontrolujg ponad 90 proc. swiatowego rynku ustug ratingowych.

Firma Standard & Poor's rozpoczeta dziatalnos¢ w 1860 r. od publikacji statystyk
finansowych - obecnie nalezy do McGraw Hill Companies. Moody's Investors Service
utworzona zostata w 1900 r. jako John Moody & Company - obecnie jest czgscia Moody's
Corporation. Fitch Ratings powstata w 1913 r. jako Fitch Publishing Company - obecnie jest
czescig spotki Fitch Group. Pierwszy rating w 1909 r. przyznata agencja Moody's Investors
Service, w 1913 r. - Fitch Investors Service, a kilkanascie lat pozniej, w 1923 r - firma
Standard & Poor's.

Kazda agencja ratingowa stosuje swoj wlasny system ocen. Rating wyrazany jest symbolem
literowym wedlug przyjetej skali, uzupetnionym przez modyfikatory - cyfry lub znaki (+)
i (-) - dla okreslenia réznic w ramach jednej kategorii.. Dodatkowo ocena uzupetniana jest
miernikiem prognozy jej zmiany w najblizszych latach. Perspektywa pozytywna oznacza
mozliwo$¢ podniesienia oceny, negatywna — obnizenia oceny, nhatomiast stabilna —
podniesienia lub obnizenia oceny.

Czgsto dany podmiot posiada ratingi od kilku agencji, np. Polska oceniana jest przez trzy
agencje (z ,,wielkiej trojki”). Fakt wystepowania réznic w poziomie ocen poszczegdlnych
agencji wynika z faktu, iz dzialaja one niezaleznie 1 kieruja si¢ jedynie swoimi wiasnymi,
subiektywnymi przekonaniami.

W ratingu migdzynarodowym wyrdznia si¢ dwa poziomy ocen:

— inwestycyjny - odnosi si¢ do emitentow/instrumentow dluznych o niskim lub
umiarkowanym ryzyku,

— spekulacyjny.- przyznawany jest emitentom/papierom dtuznym o wysokim ryzyku.

Rating z ,.klasy inwestycyjnej” wskazuje na duze prawdopodobienstwo sptaty zobowiazan,

natomiast ocena z ,,klasy spekulacyjnej” sygnalizuje niska zdolno$¢ platnicza podmiotu lub

wystgpienie niewyptacalno$ci emitenta.


http://www.standardandpoors.com/home/en/eu
https://www.moodys.com/
https://www.fitchratings.com/web/en/dynamic/fitch-home.jsp

Oznaczenia migdzynarodowego ratingu dhlugoterminowego stosowane przez najwigksze

agencje ratingowe: Standard & Poor’s, Fitch i Moody’s

S&P Fitch Moody’s Opis znaczenia oceny
poziom inwestycyjny
AAA AAA Aaa Wythkowo duza zdolr'los',é’emitenta do wywigzywania
si¢ z podjetych zobowigzan finansowych
AA+ AA+
AA AA Aa Bardzo duza zdolno$¢ emitenta do wywigzywania si¢
AA- AA- z podjetych zobowigzan
A+ A+ Al Wysoka zdolno$¢ emitenta do wywigzywania si¢
A A A2 z podjetych zobowigzan przy jednoczesnej wrazliwosci
A- A- A3 na niekorzystne warunki zewngtrzne
BBB+ BBB+ Baal Wyst'arczaj E}C:‘:l Z(‘lolnoéé P%atnicza emi.tenta} do
wywiazywania si¢ z podjetych zobowigzan przy
BBB BBB Baa2 od  viekszei liwosdci ok ¢
ednoczesnej wigkszej wrazliwosci na niekorzystne
BBB- BBB- | Baa3 |’ cone) WigksSze] Wraziiw Y
warunki zewnetrzne
poziom spekulacyjny
BB+ BB+ Bal Emit.ent dysponuie ] eszc'ze W}{starcza'jaica zdolnos$cia
BB BB Ba? platnicza, ale stoi w obliczu niesprzyjajacych
BB BB Ba3 warunkow zewnetrznych - moga wystapic¢ zaburzenia
w terminowej obstudze dlugu
B+ B+ Bl Emitent obecnie jest w stanie sprosta¢ zobowigzaniom
B B B2 finansowym, ale stoi w obliczu zakl6cen w obstudze
B- B- B3 dhugu
Zdolnos¢ platnicza emitenta jest zagrozona. Do
CccC CcCC Caa terminowej obstugi dlugu wymagane sg korzystne
warunki ekonomiczne i finansowe
Zdolnos¢ ptatnicza emitenta jest bardzo zagrozona lub
CC CcC Ca wstrzymal si¢ on juz od wywigzywania si¢
z zobowigzan
Emitent juz zalega z regulowaniem zobowigzan, ale
C C C wyplata zobowigzan jest jeszcze czgsciowo
kontynuowana
bDD Emitent stracit zdolno$¢ do termi 1 i
D DD D stracil zdolno$¢ do terminowego regulowania

zobowigzan lub ogtosit upadtos¢




