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Ustalenie ceny sprzedazy i sposobu zaptaty za akcje spétki
Miejski Klub Sportowy ,Cracovia” Sportowa Spétka Akcyjna

z siedziba w Krakowie

Ustalenie ceny sprzedazy nastgpito w oparciu o Raport z wyceny wartosci rynkowej akcji
Miejskiego Klubu Sportowego ,Cracovia” Sportowa Spétka Akcyjna (dalej jako: ,Raport”)
sporzadzony przez Liliane Puchowicz Consulting. Wyceny akcji dokonano na dzieh 30 czerwca
2022r.

Wycena zostata wykonana dwoma metodami, tj. metoda dochodowg - przysztych
zdyskontowanych strumieni pienieznych (DCF) oraz metoda majatkowa - skorygowanych
aktywoéw netto.

Wykonawca w tresci Raportu wskazat, ze wycena MKS ,Cracovia” S.S.A. napotkata
na istotny problem, ktérym jest bardzo duza rozbiezno$é¢ pomiedzy wynikami uzyskanym
metoda majatkows, a dochodows. Spowodowane to jest przede wszystkim wysoka wartoscia
samego majatku Spétki oraz branza, w ktérej dziata. Kolejnym istotnym problemem byta duza
niestabilnos¢ zaréwno wynikéw finansowych, jak i sportowych, a takze duza wrazliwos$¢ wyniku
Spotki na réznorodne czynniki zewnetrzne (w ostatnich dwoch latach oczywiscie byta
to pandemia), ktéra z kolei spowodowata, iz prognozy wynikéw Spdétki obarczone sg bardzo
wysokim prawdopodobienstwem btedu. Z uwagi na wysokg warto$¢ majatku - przede
wszystkim nieruchomosci, nie zastosowano obliczen metodami mieszanymi (w istocie
L2usredniajacymi” wyniki otrzymane z obu metod wyceny).

Z powyzszych wzgledéw wykonawca Raportu zarekomendowat, aby jako wartosé
odpowiadajaca rynkowej wartosci akcji MKS ,Cracovia” S.S.A. potraktowac wartos¢ obliczong
wedtug metody majatkowej. Zgodnie z jej wynikiem wartos¢ Spétki opiewa na kwote 79 417 728
zt (stownie: siedemdziesiqt dziewie¢ miliondw czterysta siedemnascie tysiecy siedemset dwadziescia
osiem ztotych), a wartos¢ pakietu akcji posiadanego przez Gmine Miejska Krakow (tj. 73 480
akcji) wynosi 26 719 725 zt (stownie: dwadziescia szes¢ milionéw siedemset dziewietnascie tysiecy
siedemset dwadziescia pie¢ ztotych), przy czym wartos¢ jednej akcji to 363,63 zt (stownie: trzysta
szesédziesigt trzy ztote 63/100).

Podstawa do dokonania wyceny byty dokumenty przedstawione przez MKS ,Cracovia”
S.SA, tj.. sprawozdania finansowe, plany finansowe i inne dokumenty o charakterze
analitycznym, a takze przygotowane na tej podstawie przez Lilianne Puchowicz Consulting
prognozy finansowe oraz dokumenty analityczne i dane.



Cena zbycia pakietu akcji w pierwszym przetargu nie bedzie nizsza niz cena netto
ustalona na podstawie Raportu. Z kolei w przypadku braku pozytywnego rozstrzygniecia
postepowania przetargowego, cen zbycia pakietu akcji w drugim przetargu moze zostac
obnizona maksymalnie o 10 % ceny netto wynikajacej z Raportu, tj. cena nie moze by¢ nizsza niz
24047 752,50 zt (stownie: dwadziescia cztery miliony czterdziesci siedem tysiecy siedemset
pieédziesigt dwa ztote 50/100).

Zaptata ceny za zbycie akcji nastapi przelewem na rachunek bankowy Gminy Miejskiej
Krakow w terminie 7 (siedem) dni od dnia zawarcia z wytonionym oferentem umowy zbycia akcji.
Na poczet ceny zostanie zarachowane wadium, ktérego wptata stanowi¢ bedzie warunek
przystapienia do postepowania przetargowego (5 % ceny minimalnej). W przypadku opdznienia
w zaptacie ceny nabywca akcji zobowigzany zostanie do uiszczenia, bez wezwania, odsetek
ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych, o ktérych mowa w ustawie z dnia
8 marca 2013 r. o przeciwdziataniu nadmiernym opdéznieniom w transakcjach handlowych
(t.j. Dz.U.z2022r. poz. 893, z pdzn.zm.).



