Co to jest rating?

Rating lub inaczej ocena wiarygodnosci kredytowej to niezalezna i subicktywna opinia

wyspecjalizowanej instytucji (agencji ratingowej) dotyczaca:

a) ogodlnej zdolnosci emitenta (np. panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego) do
regulowania zobowigzan finansowych lub

b) emisji konkretnego instrumentu dtuznego emitenta.

Rating jest wzgledng miarg ryzyka wystapienia niewyplacalnosci emitenta w dtuzszym
okresie czasu oraz jakos$ci emitowanych przez niego dluznych papieréw wartosciowych.
Relatywnos¢ ratingu polega na tym, iz okresla on ryzyko niewyptacalno$ci w odniesieniu do
innych emitentow lub waloréw (standaryzacja ryzyka zwigzana z zastosowaniem jednej skali
dla wszystkich emitentéw 1 emis;ji).

Na rynku ratingowym obowigzuje zasada uniemozliwiajaca uzyskanie oceny wiarygodnosci
kredytowej przez podmiot krajowy, jesli nie posiada jej panstwo, w ktorym funkcjonuje.
Dodatkowo rating podmiotu krajowego ograniczony jest przez poziom oceny wiarygodnosci
kredytowej kraju, w ktérym ten podmiot funkcjonuje (mozliwe sa odstepstwa od tej reguty).
Oznacza to, ze oceny podmiotéw krajowych sg automatycznie obnizane (jezeli byty wyzsze)
lub podwyzszane (jezeli zostaty obnizone obligatoryjnie do poziomu oceny kraju w chwili
nadawania oceny temu podmiotowi) do aktualnego poziomu oceny ratingowej panstwa

Rodzaje ratingow:

v rating dlugoterminowy (long-term rating) - dotyczy instrumentéw dluznych o terminie
zapadalnoS$ci powyzej roku

v rating krotkoterminowy (short-term rating) - dotyczy instrumentow dtuznych o terminie
zapadalnos$ci do roku

 rating krajowy - ocena tylko i wylacznie w obrebie danego kraju odnoszaca si¢ do
obowigzujacego w nim ratingu ,,najnizszego” ryzyka kredytowego (z reguly punktem
odniesienia sg papiery dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa),
uzupetniona o specjalny identyfikator kraju (dla Polski jest to: (pol)). Rating krajowy
nadawany jest glownie z mysla o inwestorach krajowych.
* rating mi¢dzynarodowy — ocena o zasiggu globalnym pozwalajagca na poréwnanie
wiarygodno$ci danego emitenta z réwnorzednymi podmiotami z calego $wiata
1 z wszystkich mozliwych sektorow. Rating miedzynarodowy jest szczegdlnie istotny dla
inwestorow miedzynarodowych i moze odnosi¢ si¢ do zobowigzan:
— w walucie krajowej (LCR — Local Currency Rating) - okresla zdolno$¢ emitenta do
regulowania zobowigzan finansowych w walucie kraju, w ktorym ma on siedzibe
— w walucie obcej (FCR — Foreign Currency Rating) — okresla zdolno$¢ emitenta do
regulowania zobowigzan finansowych w walucie obcej — uwzglednia ryzyko transferu
1 wymienialno$ci (wymagany w przypadku pozyskiwania funduszy na rynku
migdzynarodowym)



Korzys$ci emitenta z posiadania ratingu:

tatwiejszy i szerszy dostep do rynku finansowego,

im wyzszy rating tym nizszy koszt pozyskania kapitatu (nizsze koszty kredytow
bankowych, nizsze oprocentowanie nowych emisji obligacji),

standaryzacja ryzyka na rynku finansowym (jedna skala dla wszystkich emitentow
I emisji),

podniesienie zaufania w oczach inwestoréw zagranicznych i zacheta do bezposrednich
inwestycji w regionie,

wigkszy prestiz i ksztaltowanie wizerunku,

promocja na rynku krajowym i mi¢dzynarodowym.



